MANEDSRAPPORT Juli 2023

WH Index Globale aktier | Aktier - Nye Markeder | Danske Statsobl.
Juli 1,60% 2,72% 511% -1,39%
Ar til dato 6,39% 15,15% 7,85% -0,51%

- Globale aktier steg i juli
- Stor fremgang for kinesiske aktier

- De lange renter steg en anelse i lgbet af maneden

Globale aktier steg i juli. Gode gkonomiske nggletal fra USA og moderat inflation understgttede
stemningen blandt investorerne.

Den starste fremgang var i Kina, hvor aktiekurserne steg 9,7%.

| slutningen af maneden haevede den amerikanske centralbank, som ventet, renten med 0,25
pct. point. Det nye rentespaend er 5,25-5,5%, hvilket er det hgjeste niveau i 22 ar.

Direktaren for centralbanken Jerome Powell udtalte, at rentebeslutningen pa det kommende
made til september afheenger af de gkonomiske data. Der er derfor mulighed for bade en
rentestigning pa 0,25 pct. point og en uaendret rente. Under alle omsteendigheder vurderes det,
at toppen pa renten er ved at vaeret naet.

Centralbanken udtalte, at renteforhgjelserne vil blive stoppet far inflationsmalet pa 2% nas, da
effekten af forhgjelserne har en forsinkelse i forhold til gkonomien. De seneste tal fra juni viste
en overordnet inflation pa kun 3%, hvilket har faet markedet til at spekulere i, at den
amerikanske centralbank ikke haever renten yderligere.

Markedsforventningerne er til gengaeld, at renten naeste ar vil blive sat ned flere gange.

Den Europeiske Centralbank (ECB) heevede alle sine ledende renter med 0,25%.
Renteniveauet blev herefter det hgjeste siden oktober 2008. Markedsforventningerne til de
europeeiske renter er ligeledes, at vi er teet pa toppen af renterne i denne omgang, da
inflationen i Europa viser en faldende tendens.

De kinesiske aktier steg pa baggrund af forventninger om penge- eller finanspolitisk stimulering
af den kinesiske gkonomi.

Pa trods af generelle markedsforventninger, om at de korte centralbankrenter i USA og Europa
ser ud til at vaere taet pa toppen, steg de lange renter en anelse i Igbet af maneden. Det skyldes
usikkerhed om, hvornar de korte renter decideret begynder at falde igen, da saerligt det
amerikanske jobmarked fortsat er meget staerkt.

Der vil fortsat vaere usikkerhed frem mod september om, hvor vidt centralbankerne er feerdige
med at haeve renterne. Derfor vil der vaere meget fokus pad de kommende gkonomiske nggletal.

Hvis de skonomiske nggletal viser sig at understgtte usendrede renter, vil det veere positivt for de
finansielle markeder. Indtil da fastholder WH Index en forsigtig tilgang til markederne og en stor
spredning i investeringerne - bade i fordelingen af aktiver og i forhold til geografi og sektorvalg.

Se de seneste afkasttal pa https://www.wh-assetmanagement.dk/afkast/
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BESKRIVELSE UDVIKLING | INDRE VARDI STAMDATA
WH Index A/S er et skattefrit investeringsselskab, der investerer —— WH Index Indre veerdi (DKK) 240,22
i obligationer og aktieindeks. Selskabet kan investere med en 300,00 Forvalter WH Asset Management
kombination af egenkapital og lanekapital. Mindste investering EUR 100.000
200,00 Handelstidspunkter Primo maneden
Selskabet har en afkastmélszetning pa 5-8% p.a., hvilket sages 200,00 Opsigelse ved salg 1 maned
opnaet ved at holde den rette blanding af aktier og obligationer, Omk. kab/salg 0,30%
mindske risikoen ved at investere i aktieindeks, samt ved at veere 15000 Adm. omk. (TER) 1,26% (2022)
pa flere markeder pa én gang. P4 toppen af dette sgger 100,00 Gearing 0,04 x egenkapitalen
selskabet via anerkendte finansielle veerktgjer at reducere Registrering VP-Centralen
udsvingene i portefglien yderligere. 50,00 Juridisk struktur A/S (§19 investeringsselskab)
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 Etableringsdato Juli 2004
MANEDSAFKAST AFKASTDATA SIDEN ETABLERING
Ar Jan Feb Marts April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Total MSCI Obl. WH Index Aktier Obligationer
2023 3,41 -0,03  -0,01 0,75  -0,79 1,35 1,60 6,39] 1515/ -0,51 Juli 1,60% 2,72% -1,39%
2022 -2,89  -3,60 1,18 197 -1,78 -7,01 6,98 -363 -7,49 4,99 3,24  -257| -14,58| -12,78] -31,28 Akkumuleret afkast 158,62% 342,31% 42,97%
2021 0,77 0,50 3,12 0,42 0,33 1,68 1,21 1,07 -1,69 235 -0,78 3,13 12,68 31,07 -6,15 Annualiseret 5,08% 8,07% 1,88%
2020 -0,44  -479 -13,27 6,07 2,72 1,89 0,18 2,31 -0,39 -1,69 7,24 1,06| -0,71 6,33 5,16 Hgjeste manedsafkast 7,24% 11,12% 9,38%
2019 4,94 1,44 1,49 1,17 2,29 1,69 1,10  -0,82 1,71 -0,11 1,16 1,171 13,25| 30,02 9,42 Laveste manedsafkast -13,27% -13,14% -8,88%
2018 -0,07  -1,39  -0,42 1,21 0,85  -0,05 143  -0,16 0,71 -3,55 0,78  -412| -484| -4,11 5,55
2017 -0,16 2,78 0,65 0,37 0,24 -044  -0,08 0,70 1,06 1,55  -0,33 0,42 6,92 7,51 0,20 Aktier - MSCI World inkl. nettoudbytte, omregnet til EUR
2016 -2,66 -0,55 2,46 0,40 1,87 0,52 1,78 0,74 0,04 -0,15 0,48 2,13 7,18 10,73 5,69 Obligationer - Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 10+
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